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Virksomhedsoplysninger
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Michael Brandt, administrerende direkter
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Fors Varme Holbzk, St. Merlese A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 20.04.2016

‘“‘MJ /VMM

Michael Brandt Henrik Gert Correll
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Fors Varme Holbak, St. Merlase A/S

Pitegning pa adrsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Fors Varme Holbzk, St. Merlese A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Deite
krever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i irsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede presentation af Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzg til den udforte revision af &rsregnskabet.

Det er pAd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kobenhavn, den 20.04.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisio

statsautoriseret revisor statéaforiserpt revisor

rinerselskab

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formél er at varetage varmeforsyningsaktivitet i henhold til den til enhver tid geldende lovgivning
herom og medvirke til at sikre en varmeforsyning af hej sundheds- og miljemassig kvalitet, der tager hensyn
til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv made, der er gennemsigtig for forbrugerne.

Forsyningsomridet er i udgangspunkt i St. Merlese.
Selskabets takster fastszttes normalt for et r af gangen i henhold til varmeforsyningstoven.

Varmeforsyningsaktiviteterne udger i hovedsagen folgende:

. Produktion af fjemvarme pé et halmfyret anlaeg i St. Merlese
. Drift af distributionsnet, tilslutning af kunder, herunder maleropsatning

. Administration og service til knap 400 kunder

Fors Varme Holbak, St. Merlase A/S har indgdet kontrakt med Fors A/S om at udfere opgaver inden for drift,
vedligehold og administration. Desuden udferer Fors A/S anlaegsopgaver og renoveringer for selskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

De tre forsyningsselskaber i Holbzk, Lejre og Roskilde fortsatte i 2015 sammen med ejeme forberedelsen
mod et fremtidigt samarbejde. En samarbejdsmodel, hvor de tre kommuner etablerede et fzlles Holdingsel-
skab, Fors Holding A/S, som ejer, og et fzlles Serviceselskab, Fors A/S, som leverander til forsyningsselska-
berne, blev endeligt vedtaget af de tre ejere i august og september 2015.

Fors Varme Holbazk, St. Merlase A/S er 100% ejet af det nye selskab Fors Holding A/S.

Dannelsen af Fors-koncernen blev en realitet 1. januar 2016. Regnskabsmaessigt med tilbagevirkende kraft fra
1. januar 2015.

Siden beslutningen blev taget i efterdret er der arbejdet malrettet pa at gore organisationen klar til at g fra “tre

til en”, s vi pr. 1. januar 2016 har kunnet fungere som et felles selskab med sammenlzgning af systemer, en
feelles organisering og profil.

Der pégér séledes en implementering med fokus pa en effektiv integration af virksomhederne, der er afgerende
for at kunne udnytte potentialet i fusionen. Der igangseettes en strategiproces, som tegner visionen og s&tter
retning og samtidig fungerer som en kulturproces med inddragelse af medarbejderne.



Fors Varme Holbzk, St. Merlase A/S 5

Ledelsesberetning

Aret har veeret preeget af forberedelse af fusionen, hvilket naturligvis har krevet en stor indsats af virksomhe-
dens medarbejdere men ogsa kostet anvendelse af rddgivere. En nadvendig investering i etablering og integra-
tion af den nye virksomhed.

Arets resultat er bedre end forventet, og der henstér nu 118 t.kr. i overdekning, som er indregnet i varmeprisen
for 2016.

Det forbedrede resultat skyldes primert energibesparende foranstaltninger og lavere ressourceforbrug.

Fusionen og vores indsats i forhold til samfundsansvar beskrives i CSR-rapporten, som udgives forste gang for
den nye virksomhed Fors.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Der er ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling pé tidspunktet for regnskabsafleggelsen.

Uszdvanlige forhold, der har pévirket indregning og méling
Virksomhedens drift er i regnskabsiret ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2016 et tilsvarende resultat og en over-/underdakning omkring 0 t.kr.

Seerlige risici

Forretningsmsessige risici

Ledelsen vurderer, at der ikke er serlige forretningsmeessige risici, som ligger ud over, hvad der mé anses for
at vaere almindelige for branchen.

Finansielle risici

Selskabet har ingen vaesentlige finansielle risici. Finansiering af investeringer sker med 25-4rige lan, som er
fastforrentet. Herudover er der etableret en drifiskredit.

Videnressourcer

Virksomheden er certificeret efter [ISO-standarden: Kvalitetsledelse (9001). Formalet er at kunne dokumentere
og sikre, at vi lever op til et intemationalt st af standarder eller overordnede rammer for kvalitetsstyring. Cer-
tifikatet er nu tilknyttet Fors A/S og skal samordnes for den nye virksomhed i 2016. Ved denne lejlighed vil vi
have fokus pd at optimere og ensrette processer i forhold til ledelse, forsyningsomrider og administration.
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Ledelsesberetning

Miljemaessige forhold

Etablering af fjernafleesning vil pa sigt give kunderne mulighed for tettere at folge eget varmeforbrug og der-
med bidrage til et reduceret varmeforbrug.

Kunder

Fors A/S er til for vores kunder og vagter en hej kundeservice hajt. Vi leegger samtidig vaegt pé at vaere i dia-
log med vores kunder for pA den méde at skabe de rigtige lasninger.

Ultimo 2015 blev fjernafleesning indfoert for vore kunder. Det forventes, at kunderne i 2016 via selvbetjening
pa Fors A/S’s hjemmeside vil kunne folge deres daglige varmeforbrug. 1 fjernafizsningen er der systematisk
indbygget kontroimalinger. Selskabet vil herudover kunne bruge aflzsningerne til lebende optimeringer ved
for eksempel sporing af for lidt afkeling hos kunderne, utatheder og varmetab.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet samarbejder med branchen, leveranderer og uddannelsesinstitutioner omkring udvikling i sektoren.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag virksomheden, og forplig-
telsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Nettoomsatning ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering af varme til forbrugeren har
fundet sted. Nettooms®tning indregnes eksklusive moms og afgifter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underdekning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-
ringsmessige over- eller underdekning indregnes i balancen som henholdsvis gzld eller tilgodehavende.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til produktion og keb af varme for at opnd
regnskabsarets nettoomsatning samt afskrivninger. I produktionsomkostninger indgér direkte og indirekte
omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer, personale beskaftiget med produktion, leje og leasing samt af-
og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgdr i produktionsprocessen. Endvidere
indgér sedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes til distribution for at opnd
nettoomsatningen, herunder omkostninger til drift af anleg, personale beskzftiget med distributionen og med
drift og vedligeholdelse af anleg samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og af-
skrivninger pé drifismidler.

Andre driftsomkostninger

Andre drifisomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Andre finansielle indtzgter

Andre finansielle indtagter bestdr af renteindtegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser
under aconto-skatteordningen mv.

Andre finansielle omKkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gald til tilknyt-

tede virksomheder, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillag
under aconto-skatteordningen mv.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanl®g og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Igangvarende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargoring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 20-30 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-304r
Andre anlag, drifismateriel og inventar 3-54r

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlegsaktiver, sdfremt der er indikationer for verdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris {genindvindingsverdi), sifremt denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre drifisindtagter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Varebeholdninger

Beholdninger af olie males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen er hajere end nettorealisationsvardien, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efierfelgende
regnskabsér. Periodeafgrensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdskninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det beleb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkrave i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi. Udgangspunk-
tet for opgerelsen er indevaerende og tidligere rs opgorelse af faktiske indteegter og omfkostninger i forhold til
virksomhedens forelebigt indregnede beleb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i henhold til
Energitilsynets anvisninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger opstir som felge af, at visse poster i &rsregnskabet, herunder af-
skrivninger pa anlagsaktiver, indregnes efter forskellige principper i hhv. drsrapporten og ved opgerelsen af
varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmassige forskelle melliem indregning i
varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbrugeme i
forhold til de regnskabsmassige vardier i &rsrapporten, som vil udlignes over tid. Der er tale om en periodeaf-
gransningspost, som indregnes som sidan under henholdsvis tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Arets
regulering af tidsmaessige forskydning indregnes i nettoomsatningen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraznsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtagter til resultatforing i efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre drifisomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtzgter
Andre finansielle omkostninger
Arets resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
1 6.078 6.708
(4.038) (4.340)
2.040 2.368
(714) (853)
(494) (682)
(37 (11)
795 822
2 10 24
3 {805) (846)
0 0
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr., t.kr.
Grunde og bygninger 4.996 5.249
Produktionsanlag og maskiner 25.588 26.971
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 557 92
Materielle anlegsaktiver under udferelse 0 234
Materielle anlegsaktiver 4 31.141 32.546
Anlagsaktiver 31.141 32.546
Fremstillede varer og handelsvarer 57 68
Varebeholdninger 57 68
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.898 1.591
Andre tilgodehavender 122 192
Periodeafgransningsposter 82 0
Tilgodehavender 3.102 1.783
Likvide beholdninger 1.917 2.623
Omsatningsaktiver 5.076 4.474
Aktiver 36.217 37.020
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500 500
Egenkapital 500 500
Kreditinstitutter i evrigt 19.362 20.368
Reguleringsmassige overdzkninger 5 11.628 11.617
Periodeafgransningsposter 33 34
Langfristede geldsforpligtelser 6 31.023 32.01%
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 6 1.125 1.236
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 683 798
Geeld til tilknyttede virksomheder 179 166
Anden geld 184 387
Periodeafgrensningsposter 2.523 1.914
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.694 4.501
Geeldsforpligtelser 35717 36.520
Passiver 36.217 37.020
Eventualforpligtelser 7
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 8
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 9
Ejerforhold 10

Koncernforhold

11
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Egenkapital ultimo

Yirksom-
hedskapi-
tal

t.kr.

300

500
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Noter
1. Nettoomsztning
I irets omsatning er der indeholdt en over- og underdekning med 100 t.kr mod 808 t.kr sidste ar.
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtegter
Renteindteegter i svrigt 10 18
Dagsvardireguleringer 0 6
10 24
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 602 622
Dagsvardireguleringer 0 7
@vrige finansielle omkostninger 203 217
805 846
Andre an- Materielle
Produkti- leeg, drifts- anlzegsakti-
Grunde og onsanlzeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.734 32.154 203 234
Overfersler 0 0 234 (234)
Tilgange 0 127 269 0
Kostpris ultimo 5.734 32.281 706 0
Af- og nedskrivninger primo (485) (5.183) (110) 0
Arets afskrivninger (253) (1.510) {39) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (738) (6.693) (149) 0
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 4.996 25,588 5587 0
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Noter
5. Reguleringsmaessige overdakninger
Tidsmzessige forskelle mellem ARL og VFL
2015
t.kr.
Tidmessige forskelle pr. 1. januar 2015 11.617
Afskrivninger efter ARL (1.802)
Afskrivninger efter VFL 1.463
Henleggelser jf. varmeforsyningsloven 350 i1
Tidmassige forskelle pr. 31. december 2015 11.628
Tidmassige forskelle kan specificeres siledes:
VFL ARL Forskelle
Veardi af materielle anlagsaktiver 19.363 31.141 11.778
Henleggelser (350) 0 350
Egenkapital 0 (500) 500
Tidmaessige forskelle pr. 31. december 2015 11.628
Arets over-/underdzkning:
Avrets resultat for arsreguleringer (100)
Tilbageforsel af regnskabsmassige afskrivninger 1.802
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven (1.463)
Henleggelser jf. varmeforsyningsloven (350)
Arets overdakning (11)
Overd=kning primo 229
Overdakning ultimo 218
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Forfald in- Forfald in-
den 12 ma- den 12 mi-  Forfald efter Restgzld
neder neder 12 méneder efter 5 dr
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Langfristede geeldsfor-
pligtelser
Kreditinstitutter i evrigt 1.006 1.006 19.362 14.333
Reguleringsmassige overdaknin-
ger 229 118 11.628 9.351
Periodeafgraznsningsposter 1 1 33 28
1.236 1.125 31.023 23.712

7. Eventuaiforpligtelser

Selskabet indgir i en dansk sambeskatning med Fors Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet hzef-

ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter

mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers

samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatingen fremgar af administrationsselskabets &rsregnskab.

8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsztninger og sikkerhedsstillelser.

9. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Fors Holding A/S
Roskilde Kommune
Lejre Kommune

Holbzk Kommune
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Noter

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Fors Holding A/S, 4000 Roskilde

11. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Fors Holding A/S, Roskilde



