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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Fors Spildevand Lejre A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12,2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Holbzk, den 20.04.2016

K

ael Brandt

b CRANY

Mighael Brandt Rikke Pia Dahl Saltoft

Sgren é’ 7%
Sﬂren Hansen
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Den uaftheengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Fors Spildevand Lejre A/S

Pitegning pi drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Fors Spildevand Lejre A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgorelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation,

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet,
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
drsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et #rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfatielse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gor vi opmarksom p4, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af udskudt skat.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udfarte revision af Arsregnskabet,

Det er pd denne baggrund vores opfaitelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20.04.2016

Deloitte

Stats; nerselskab

& /”
Lyt v ! 5 riksen
statsautorisefet revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive spildevandsaktivitet i henhold til den til enhver tid geldende lovgivning herom.
Selskabet skal medvirke til at sikre en spildevandsforsyning af hej sundheds- og miljomeassig kvalitet, der

tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen, og som drives pa en effektiv made, der er gennemsigtig for
forbrugerne.

Selskabets takster fastszttes normalt for et 4r af gangen i henhold til vandsektorloven.

Spildevandsaktiviteterne omfatter i hovedsagen falgende:

. Afledning af spildevand og regnvand fra husholdninger og erhverv gennem selskabets stikledninger og
hovedkloakker
. Rensning af spildevand pa selskabets syv renseanlag

. Drift, vedligeholdelse og udbygning af selskabets aflabsnet samt tilherende anleg
. Administration og service til cirka 11.000 spildevandskunder

Spildevandet renses pa syv renseanleg, der samlet behandler cirka 3.055.539 m3 spildevand om éret.

Fors Spildevand Lejre A/S har indglet kontrakt med Fors A/S om at udfare opgaver inden for drift, vedlige-
hold og administration. Desuden udforer Fors A/S anlegsopgaver og renoveringer for seiskabet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

De tre forsyningsselskaber i Holbak, Lejre og Roskilde fortsatte i 2015 sammen med ejerne forberedelsen
mod et fremtidigt samarbejde. En samarbejdsmodel hvor de tre kommuner etablerede et felies Holdingselskab,
Fors Holding A/S, som ejer, og et falles Serviceselskab, Fors A/S, som leverander til forsyningsselskaberne
blev endeligt vedtaget af de tre ejere i august og september 2015,

Fors Spildevand Lejre A/S er 100 % ejet af det nye selskab Fors Holding A/S.

Dannelsen af Fors koncernen blev en realitet 1. januar 2016. Regnskabsmessigt med tilbagevirkende kraft fra
1. januar 2015.

Siden beslutningen blev taget i efieréret er der arbejdet malrettet pa at gore organisationen klar til at gé fra “tre
til en™, s vi pr. 1. januar 2016 har kunnet fungere som et felles selskab med sammenlegning af systemer, en
fzlles organisering og profil.



Fors Spildevand Lejre A/S 6

Ledelsesberetning

Der pagar sdledes en implementering med fokus pa en effektiv integration af virksomhederne, der er afgorende
for at kunne udnytie potentialet i fusionen. Der igangsa®ttes en strategiproces som tegner visionen og satter
retning og samtidig fungerer som en kulturproces med inddragelse af medarbejderne.

Aret har veeret preget af forberedelse af fusionen, hvilket naturligvis har krevet en stor indsats af virksomhe-
dens medarbejdere men ogsa har kostet anvendelse af rddgivere. En nadvendig investering i etablering og inte-
gration af den nye virksomhed.

Avrets resultat udger 2.718 t.kr., og egenkapitalen udger ved irets udgang 1.038.996 t.kr.

Fusionen og vores indsats i forhold til samfundsansvar beskrives i CSR- rapporten, som udgives forste gang
for den nye virksomhed Fors.

Usikkerhed vedrerende indregning og miling

Det er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlzgsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmessige bningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattem=ssige grundlag for anlegsaktiver reduceret de skatte-
massige vardier for anlegsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemnassige indgangsvardier skensmassigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skansmassige vurderinger indebarer, at de skattemazssige
indgangsvaerdier pd anlagsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmassige.

Selskabet har pa linje med en razkke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgorelse til Landsskatteret-
ten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan an-
vende en DCF-model, dvs. at vaerdians®tielsen baseres pa tilbagediskontering af fremtidige pengestremme.
Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s verdiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der p4 nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen, Usikkerheden medferer, at selskabet for narvaerende
ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pd indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-
nes som en regulatorisk underdzkning med en deraf afledt opkravningsret.
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Ledelsesberetning

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke fA vasentlig indflydelse pa selskabets okonomiske stilling,

Som folge af SKAT’s afgorelse for opgerelsen af det skattemaessige grundlag for anlegsaktiverne er selskabets
indkomstopgarelse for drene 2010 til 2012 korrigeret i overensstemmelse hermed.

Usaedvanlige forhold, der har pivirket indregning og miling
Virksomhedens drift er i regnskabséret ikke pavirket af uszdvanlige forhold.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2016 et overskud.

Seerlige risici

Forretningsmassige risici

Ledelsen vurderer, at der ikke er s@rlige forretningsmassige risici, som ligger ud over, hvad der ma anses for
at veere almindelige for branchen.

Finansielle risici
Selskabet har ingen vesentlige finansielle risici.

Videnressourcer

De ovrige virksomheder er certificeret efter to ISO-standarden: kvalitetsledelse (9001) Formélet er at kunne
dokumentere og sikre, at vi lever op til et internationalt szt af standarder eller overordnede rammer for kvali-
tetsstyring. Certifikatet er nu tilknyttet Fors A/S og skal samordnes for den nye virksomhed i 2016. Ved denne
lejlighed vil vi have fokus p4 at optimere og ensrette processer i forhold til ledelse, forsyningsomrader og ad-
ministration.

Miljemaessige forhold

I Fors A/S er miljo en del af vores DNA. Det er vores opgave at sikre, at vores ydelser leveres med sterst mu-
ligt hensyn til vores miljo, og en stor del af vores arbejde gir ud pa at sikre, at skrappe miljekrav overholdes.
Det gor vi pd flere méader.

I Lejre har vi lebende kloakeret i det dbne land, siledes at landejendomme tilsluttes det offentlige kloaknet til
gavn for vandmiljoet i lokale &er og vandleb.

P4 tveers af vores forsyningsomrade og i samarbejde med naboforsyninger har vi udarbejdet en analyse for,
hvordan vi mest effektivt og miljerigtigt kan rense spildevandet i vores omride. Rapporten peger pé, at der kan
ligge et centralrenseanlag syd for Frederikssund.
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Ledelsesberetning

Fors A/S har ensket at hele spildevandsoplandet medtages i en sadan analyse, siledes at rapporten kan bruges
som bidrag til en samlet strukturanalyse for de tre spildevandsoplande i Fors A/S.

Den regionale strukturanalyse er netop igangsat og forventes afrapporteret inden sommerferien 2016.

Kunder

Fors A/S er til for vores kunder, og vagter en hej kundeservice hejt. Vi legger samtidig veegt pa at vare i dia-
log med vores kunder, for pi den made at skabe de rigtige lasninger.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet samarbejder med branchen, leveranderer og uddannelsesinstitutioner omkring udvikling i sektoren.
Dette gor selskabet som en del af Fors A/S koncernen, hvori selskabet efier behov bidrager med ressourcer.
Fors A/S indsats i forhold til forskning og udvikling er beskrevet i selskabets CSR-rapport.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efler samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er 2ndret siledes, at der foretages periodisering af modtagne tilslutningsbidrag, og
at disse indregnes i takt med afskrivning pA modsvarende anlegsaktiver.

Zndringen har medfort at arets resultat efter skat er reduceret med 46 t.kr. (sidste ir reduceret med 3.146 t.kr.).
Egenkapitalen primo aret er pvirket negativt med 5.815 t.kr. (sidste 4r 2.669 t kr.)

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene for 2014 for dette forhold.

Herudover er anvendt regnskabspraksis &ndret sdledes, at der indregnes udskudt skat af arets resultat korrige-
ret for ikke afsat udskudt skat pi materielle anlagsaktiver, jvf omtalte heraf i note 1.

AEndringen har medfort at arets resultat efter skat er reduceret med 831 t.kr. (sidste ar reduceret med 291 t.kr.).
Egenkapitalen primo dret er pavirket positivt med 1.712 t.kr. (sidste &r 2.003 t.kr.)

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene for 2014 for dette forhoid.
Anvendt regnskabspraksis er ndret siledes, at der foretages op og nedskrivning af produktionsanlag i forhold

til muligheden for at indregne afskrivninger pa historiske kostpriser i taksterne fremadrettet. Der kan dog mak-
simalt opskrives til regulatorisk vardi.

Zndringen har medfert at drets resultat for og efier skat er reduceret med 1.174 t.kr. Aktivernes samlede sum
og egenkapitalen primo aret er pavirket positivt med 58.707 t.kr.

Som omtalt i note 1 omkring usikkerheden pd indregning af udskudt skat pd materielle anlegsaktiver og at
denne ikke er indregnet regnskabsmaessigt, afsattes der ikke udskudt skat af opskrivningen

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene for 2014 for dette forhold.
Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden Arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaining

Nettoomstning ved hdndtering af spildevand indregnes i resultatopgerelsen pd retserhvervelsestidspunktet.
Nettooms&tning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underdzkning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-
ringsmassige over- eller underd®kning indregnes i balancen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdakning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsatnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til handtering af spildevand mv., omkostninger til rivarer, hjzlpema-
terialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver, der benyttes i administratio-
nen af virksomheden.

Andre finansielle indtzgter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtegter og podtgoerelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 4rets aktuelle skat og ®ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte p egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrorende skattemassige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv,

Erhvervede immaterielle anlegsaktiver” omfatter software, som males til kostpris med fradrag af akkumulere-
de afskrivninger, og afskrives over 3-5 ar.

Forudbetalinger for immaterielle anlepgsaktiver er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte til-
knyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Materielle anlsegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 verdiansat til en skennet markedsvardi pd baggrund af oplysninger omkring areai-
priser, lokalplaner mv.

Produktionsanl®g og maskiner, samt andre anlzg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vardiansat til en
skennet dagsvardi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlzgsakti-
verne er verdiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansagning om szrskilt godkendelse af vardian-
settelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
der i dbningsbalancen foretaget en skensmassig korrektion af anlezgsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkrave pa baggrund af afskrivninger pd de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkreve til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er
fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanlzg og maskiner samt andre anlzg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvardi efter afslut-

tet brugstid. Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Bygninger 10-75 &r
Produktionsanleg 10-75 ar
Andre anleg, drifismateriel og inventar 5ar
Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvarende anlzgsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underieveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af materielle anl®gsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtagter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlegsaktiver, sifremt der er indikationer for verdifald, Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvardi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sifremt denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger (reservedele o.1.) méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi,

hvor denne er lavere,

Kostprisen for reservedele omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemzssige vaerdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettigede, skattemzssige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgrsensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensat til tab pa debitorer som opkraeves af kommune samt hensatte om-
kostninger til slambede,

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud
over et dr fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vardi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sazdvanligvis svarer til nomine! vardi.

Over- og underd=kninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdakning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgarelsen under nettoomsztning. Saldoen udger det beleb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkreve i kommende ars takster malt til nutidsvardi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtegter og udgifter i
forhold til forelobigt indregnede belob samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmassige underdekning verdiansettes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og enske om, at opkreve underdekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den op-
gjorte reguleringsmassige overdekning veerdiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdzkningssaldoen.
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Anvendt regnskabspraksis

I henhold til prislofibekendtgerelsen kan tab pa afh@ndede eller skrottede materielle anlazgsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig afskrivning p# aktivet. Tabet indregnes som et taksmassigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkravningsret, Opkraevningsretten optages
som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkreve den reguleringsmessige verdi af
udskudt skat over de fremtidige takster,

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdekning der kan henferes til tab pd materielle
anlegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald pd materielle anlagsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hejeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige vardi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatfering i efter-
felgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Pengestremsopgerelsen

Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrorende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrerende driftsaktiviteter prazsenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante drifisposter, ®ndring i drifiskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlegsaktiver samt kob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrorende finansieringsaktiviteter omfatter ndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 14n, indgdelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebzrende gzld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeld.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsztning 2 51.726 48.274
Produktionsomkostninger 3 (42.946) (44.886)
Bruttoresultat 8.780 3.388
Administrationsomkostninger 3 (5.297) {(5.474)
Driftsresultat 3.483 (2.086)
Andre finansielle indtegter 4 260 1.847
Andre finansielle omkostninger 5 {88) (1.419)
Resultat af ordinmre aktiviteter for skat 3.655 (1.658)
Skat af ordinart resultat 6 {936) (164)
Arets resultat 2.719 (1.822)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 2.719 {1.822)

2.719 (1.822)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.Kkr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 1.442 2.038
Immaterielle anlzgsaktiver 7 1.442 2.038
Grunde og bygninger 28.918 28918
Produktionsanlag og maskiner 1.001.668 933.287
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5.504 5.606
Materielle anlagsaktiver under udfarelse 4.389 7.244
Materielle anlzgsaktiver 38 1.040.479 975.055
Andre tilgodehavender 8.125 8.125
Finansielle anlaegsaktiver 9 8.125 8.125
Anlagsaktiver 1.050.046 985.218
Révarer og hjzlpematerialer 177 229
Varebeholdninger 177 229
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.751 5.146
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.206 15.020
Udskudt skat 10 2,521 3.352
Andre tilgodehavender 674 183
Reguleringsmassige underdekninger 5.862 0
Periodeafgransningsposter 0 144
Tilgodehavender 18.014 23.845
Likvide beholdninger 5.399 6.199
Omsatningsaktiver 23.590 30.273
Aktiver 1.073.636 1.015.491
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 100.000 100.000
Overkurs ved emission 899.351 899.351
Reserve for opskrivninger 58.707 0
Overfort overskud eller underskud (19.061) (21.781)
Egenkapital 1.038.997 977.570
Andre hensatte forpligtelser 3.690 3.524
Hensatte forpligtelser 3.690 3.524
Reguleringsmassige overdekninger 12 5.892 5.284
Langfristede geldsforpligtelser 5.892 5.284
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 1.330 772
Kreditinstitutter i evrigt 6.500 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.210 10.027
Geld til tilknyttede virksomheder 2.180 899
Skyldig selskabsskat 105 219
Anden geld 3.217 9.740
Periodeafgrensningsposter 7.515 7.456
Kortfristede geeldsforpligtelser 25.057 29.113
Geldsforpligtelser 30.949 34.397
Passiver 1.073.636 1.015.491
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 14
Ejerforhold 15

Koncernforhold 16
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overfoert

Overkurs  Reserve for overskud

Virksom-  ved emissi- opskriv-  eller under-
hedskapital on ninger shud [ alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 100.000 899.351 0 (17.677) 981.674
Zndring i regnskabspraksis 0 0 58.707 (4.103) 54.604
Arets resultat 0 0 0 2.719 2.719
Egenkapital ultimo 100.000 899.351 58.707 (19.061) _ 1.038.997

Overkurs ved emission er opstéet ved stiftelsen, og er i henhold til serlovgivning for forsyningsselskaber en
bunden overkurs der ikke kan udloddes.
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Pengestremsopgerelse for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Drifisresultat 3.483 1.947
Af- og nedskrivninger 27.357 26.529
Andre hensatte forpligtelser 166 (107)
Regulering af over- og underdakning (4.695) 1.023
Zndring i arbejdskapital 13 {85) 2.805
Pengestremme vedrarende primaer drift 26.226 32.197
Modtagne finansielle indtzgter 260 1.847
Betalte finansielle omkostninger (89) (1.419)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (219) (516)
Pengestremme vedrarende drift 26.178 32.109
Keb mv. af immaterielle anlegsaktiver 0 (1.623)
Kob mv. af materielle anlegsaktiver (33.478) (32.213)
Modtagne afdrag 0 1.377
Pengestromme vedrerende investeringer (33.478) (32.459)
Optagelse af 1an 6.500 0
Pengestremme vedrerende finansiering 6.500 0
Zndring i likvider (800) (350)
Likvider primo 6.199 6.549
Likvider ultimo 5.399 6.199
Likvider ultimo sammenstter sig af:
Likvide beholdninger 5.399 6.199
Likvider ultimo 5.399 6.199
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling

Det er ved regnskabsaflzggelsen og afszttelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgorelsen
af det skattemassige grundlag for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den regu-
leringsmessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemassige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som ferer
til lavere belab, SKAT har efier en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegs-aktiver redu-
ceret de skattemassige vaerdier for anlzgsaktiverne med 956.883 tkr. fra 1.255.227 t.kr. til 298.344 t.kr.

Selskabet har pa linje med en rekke andre forsyningsselskaber péklaget SKAT's afgorelse til Landsskat-
teretten.

| 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pA SKAT’s verdiansattelsesprincipper, da ledel-sen
vurderer, at der pA nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s an-szttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for n&rverende
ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at fi medhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
eget udskudt skat pa 210.514 t.kr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme storrel-
se.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillzg til selskabets prisioft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke f4 vaesentlig indflydelse p selskabets ekonomiske stilling,

2. Nettoomsztning
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
Forbrugsafhengigt bidrag 35.580 39.383
Faste bidrag 5.917 5970
Vejafvandingsbidrag 3.808 2.676
Tilslutningsbidrag 512 43
Tomningsordning 986 939
Gvrige indtzgter 227 286
Regulering af over- og underdzkning 5.696 {1.023)
51.726 48.274
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlazgsaktiver 596 1.212
Afskrivninger pA materielle anlagsaktiver 26.761 25317
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materieile anlzgsaktiver 0 3.042
27.357 29.571
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i ovrigt 260 1.847
260 1.847
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 25
Renteomkostninger i evrigt 19 1.388
Ovrige finansielle omkostninger 69 6
88 1.419
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Noter

6. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

7. Immaterielle anlzegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzssig veerdi ultimo

2015
t.kr.

2014
t.kr,

105
741
90

219
291
(346)

936

164

Erhverve-
de imma-
terielle
anlegsak-
tiver

t.kr.

4.006
4,006

(1.968)
(596)

(2.564)

1.442
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Noter
Andre an- Materielle
Produkti- l=g, drifts- anlaegsakti-
Grunde og onsanlzg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udfsarelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 28.918 1.052.527 7.780 7.244
Tilgange 0 36.333 0 33478
Afgange 0 0 0 (36.333)
Kostpris ultimo 28.918 1.088.860 7.780 4.389
Zndring i anvendt regnskabs-
praksis 0 58.707 0 0
Opskrivninger ultimo 0 58.707 0 0
Af- og nedskrivninger primo 0 (119.240) (2.174) 0
Arets afskrivninger 0 (26.659) (102) 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 {145.899) (2.276) 1]
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 28.918 1.001.668 5.504 4.389

9. Finansielle anlzegsaktiver

Finansielle anlzgsaktiver bestar af tilgodehavende hos Lejre Kommune, som er opstiet i forbindelse med stif-

telsen af koncernen. Lanet er i overensstemmelse med Vandsektorlovens § 35 og bekendtgerelse 369 om af-

vikling af mellemvarender mellem kommuner og vandselskaber stifiet som et annuitetstdn, der afdrages over

10 &r.

Lanets hovedstol udger 15.293 t.kr. som forrentes i overensstemmelse med galdsbrevet. Sidste ydelse forfal-

der 1. juli 2019. Af det samlede tilgodehavende forfalder 5.030 t.kr. mere end et 4r efier balancedagen.

10. Udskudt skat
Immaterielle anlzgsaktiver
Materielle anlegsaktiver
Tilgodehavender

Hensatte forpligtelser

Andre skattepligtige midlertidige forskelle

2015 2014
t.kr. t.kr.
514 370
343 452
1.292 1.082
59 55
313 1.393
2.521 3.352
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Noter
Nominel
veerdi
Antal t.kr.
11. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 100.000
1.000 100.000
Der har ikke varet &ndringer til selskabets virksomhedskapital siden selskabets stiftelse.
12. Reguleringsmassige overdakninger
2015 2014
t.Kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmassig underdekning (5.862) 0
Saldo for reguleringsmassig overdakning 7.223 6.056
1.361 6.056
Saldoen for reguleringsmassig overdekning bestér aft
Historisk overdekning til indregning i fremtidige prislofier 6.651 7.981
Underdekning for 2013 til indregning i prisloft 2015 0 {417)
Underdzkning for 2014 til indregning i prisloft 2016 (1.147) (1.498)
Underdazkning for 2015 til indregning i indteegtsramme 2017 (4.610) 0
Underdzkning vedrerende skat (105) (219)
Overdazkning vedrorende tomningsordningen 572 210
1.361 6.056
Heraf tilbagebetales senere end 2016 1.045 5.284
2015 2014
t.kr. t.kr.
13. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 52 116
Zndring i tilgodehavender 10.862 (9.452)
Zndring i leverandargzld mv. (10.999) 9.099
Andre zndringer 0 3.042
(85) 2.805
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Noter

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Fors Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet hef-
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Lejre Spildevand A/S’ eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen szdvanlige miljsforpligtelser

og forpligtelser vedrorende indgéende entrepriseaftaler.

15. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vardi:

Fors Holding A/S, Roskilde Kommune

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Fors Holding A/S, Roskilde Kommune



